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Transat A.T. inc. est une société intégrée qui se spécialise dans 
l’organisation, la commercialisation et la distribution de voyages
vacances. Le cœur de son organisation est formé de voyagistes
implantés au Canada et en France. Transat est également active
dans le transport aérien et les services à valeur ajoutée offerts à
destination. Enfin, Transat s’est assurée d’une présence dynamique
dans la distribution par l’e n t re m i se de réseaux d’a ge n ces de voya ge s .

Transat est avant tout une équipe qui privilégie la rigueur et l’effi-
cacité afin d’offrir à une très vaste clientèle des voyages vacances
de qualité, à des prix accessibles. Déjà considérée comme un chef
de file au Canada, Transat entend conserver sa notoriété dans l'in-
dustrie du voyage vacances en Amérique du Nord et en Europe, en
continuant de faire du client sa priorité.

ÇComme nous nous y att endions, les voyageurs Žtaient au rendez-
vous au cours du troisi•me trimestre. Les pressions sur les prix de
vente, surtout en Ontario et au Royaume-Uni o• lÕoffre demeure
excŽdentaire, combinŽes ̂ la forte hausse du prix du carburant,
ont compressŽ nos marges. En France, Look Voyages demeure sur
la bonne voie, ses rŽsultats continuent de rŽpondre ˆ nos att entes.
Pour un deuxi•me trimestre consŽcutif, nos activitŽs fran•aises ont
gŽnŽrŽ des marges positives.È 

Jean-Marc Eustache, 
Président et chef de la direction

Siège social

Transat A.T. inc.
Place du Parc

300, rue Léo-Pariseau, bureau 600
Montréal (Québec)  H2X 4C2

Téléphone : 514.987.1660
Télécopieur : 514.987.8035

www.transat.com
info@transat.com

Agent des transferts et agent
comptable des registres

Compagnie Trust CIBC Mellon

Cote officielle

Les actions ordinaires et les 

débentures cotées de la société
sont inscrites à la cote de la

Bourse de Toronto sous les sym-
boles TRZ.B et TRZ.RV.A.
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RAPPORT DE GESTION

Le présent rapport de gestion passe en revue l'exploitation, la perf o rmance et la situation financière de Transat A.T. inc. pour le

t r i m e s t re et la période de neuf mois terminés le 31 juillet 2005, par rapport au trimestre et à la période de neuf mois terminés le 31 juillet

2004. Il devrait être lu de concert avec les états financiers consolidés interm é d i a i res non vérifiés du troisième trimestre des exercices 2005

et 2004, les notes y aff é rentes et le rapport annuel de 2004, y compris le rapport de gestion et la section sur les risques et incert i t u d e s .

L'objet du présent document est de présenter une mise à jour, à la suite du troisième trimestre, de l'information présentée dans le rapport

de gestion de notre rapport annuel de 2004 et le rapport de gestion du second trimestre. Les risques et incertitudes énoncés dans notre

r a p p o rt annuel de 2004 sont intégrés aux présentes par renvoi et demeurent en substance inchangés. On peut obtenir davantage d'infor -

mations à notre sujet, y compris notre Notice annuelle pour l'exercice complété le 31 octobre 2004, par l'entremise de notre site Intern e t

( w w w.transat.com) ou sur SEDAR (www. s e d a r. c o m ) .

Nos états financiers sont dressés selon les principes comptables généralement reconnus du Canada (« PCGR »). Dans ce rapport

de gestion, nous présenterons parfois des mesures financières non conformes aux PCGR. Ces mesures n'ont pas de sens prescrit par les

PCGR, et il est donc peu probable que l'on puisse les comparer avec des mesures du même type présentées par d'autres émetteurs. Elles

ont pour objet d'apporter de l'information supplémentaire et ne devraient pas remplacer d'autres mesures de rendement préparées en

v e rtu des PCGR. Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens, à moins d'indication contraire. Sauf indication contraire, les

e x p ressions « Transat », « nous », « notre » ou la « société » désignent Transat A.T. inc. et ses filiales.

Ce rapport de gestion contient également certaines déclarations prospectives à l'égard de la société. En soi, ces déclarations

p rospectives comportent des risques et des incertitudes qui pourraient faire en sorte que les résultats réels diff è rent grandement de ceux

envisagés dans ces déclarations prospectives. Nous considérons que les hypothèses sur lesquelles s'appuient ces déclarations pro s p e c t i v e s

sont raisonnables, mais nous avisons le lecteur que ces hypothèses à l'égard d'événements futurs, dont bon nombre sont indépendants

de notre volonté, pourraient se révéler incorrectes puisqu'elles sont soumises à des risques et à des incertitudes pro p res à nos activités.

L ' i n f o rmation présentée dans ce rapport de gestion est datée du 7 septembre 2005. La société n'a pas l'intention et estime qu'elle n'a pas

l'obligation de mettre à jour ou de réviser toute déclaration prospective, y compris sur la base d'informations nouvelles, d'événements

futurs ou autres, sauf lorsque requis par la loi.

Faits saillants financiers – trimestres et périodes de neuf mois terminés le 31 juillet
(en millers de dollars) Trois mois Neuf mois 

2005 2004 ƒcart ƒcart 2005 2004 ƒcart ƒcart
$ $ $ % $ $ $ %

États consolidés des résultats

Revenus 552 897 499 118 53 779 10,8 1 870 581 1 732 542 138 039 8,0
Marge1 17 214 28 120 (10 906) (38,8) 97 251 124 406 (27 155) (21,8)
BŽnŽfice net 794 12 772 (11 978) (93,8) 37 394 60 982 (23 588) (38,7)
BPA Ð De base 0,02 0,36 (0,34) (94,4) 0,97 1,77 (0,80) (45,2)
BPA Ð DiluŽ 0,02 0,31 (0,29) (93,5) 0,90 1,49 (0,59) (39,6)

États consolidés des flux de trésorerie

ActivitŽs d'exploitation 49 834 66 023 (16 189) (24,5) 81 596 195 690 (114 094) (58,3)

Au  Au  
31 juillet 31 octobre

2005 2004

Bilans consolidés

Esp•ces 
et quasi-esp•ces 366 316 310 875 55 441 17,8

Esp•ces en fiducie 
ou autrement 
rŽservŽes 131 928 157 678 (25 750) (16,3)

498 244 468 553 29 691 6,3
Actif total 1 018 343 838 389 179 954 21,5
Dette (ˆ court terme 

et ˆ long terme) 110 480 33 214 77 266 232,6
Dette totale1 504 587 536 746 (32 159) (6,0)
Dette nette1 138 271 225 871 (87 600) (38,8)

1 MESURES FINANCIéRES NON CONFORMES AUX PCGR
Les expressions ÇmargeÈ, Çdette totaleÈ et Çdette netteÈ nÕont pas de sens prescrit par les PCGR du Canada et il est donc peu probable
quÕon puisse les comparer avec des mesures du m•me type prŽsentŽes par dÕautres Žmetteurs. Ces expressions sont prŽsentŽes de
mani•re uniforme dÕun exercice ˆ lÕautre, car la direction les utilise pour mesurer le rendement financier de la sociŽtŽ. 

La marge est utilisŽe par la direction comme indicateur pour Žvaluer la performance opŽrationnelle continue et la performance opŽra-
tionnelle rŽcurrente. La marge correspond aux revenus moins les dŽpenses dÕexploitation prŽsentŽs dans les Žtats consolidŽs des rŽsultats
non vŽrifiŽs.

La dette totale est utilisŽe par la direction pour dŽterminer les besoins de liquiditŽs futurs de la sociŽtŽ. Elle est la combinaison de la dette
au bilan (dette ̂  long terme, obligations en vertu de contrats de location-acquisition et dŽbentures) et des ententes hors bilan prŽsentŽes
ˆ la page 10.

La dette nette est utilisŽe par la direction pour Žvaluer sa situation de trŽsorerie. Elle correspond ˆ la dette totale (dŽcrite plus haut), de
laquelle on soustrait les esp•ces et les quasi-esp•ces non dŽtenues en fiducie ou autrement rŽservŽes, tel quÕil est indiquŽ ̂  la note 3
affŽrente aux Žtats financiers consolidŽs non vŽrifiŽs. 
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APERÇU

Transat compte parmi les plus grands voyagistes enti•rement intŽgrŽs de calibre international en
AmŽrique du Nord. Nous exer•ons nos activitŽs uniquement dans le secteur des voyages vacances, et dans
deux secteurs gŽographiques, plus prŽcisŽment le Canada et lÕEurope.

Le principal domaine d'activitŽ de Transat est celui des forfaits voyages vacances, de m•me qu'une
combinaison de vols rŽguliers et de vols nolisŽs. Nous agissons ̂  la fois comme voyagiste expŽditif et voya-
giste rŽceptif en regroupant des produits et services achetŽs au Canada et ˆ lÕŽtranger pour les revendre au
Canada, en France et ailleurs, principalement par lÕintermŽdiaire dÕagences de voyages, dont certaines nous
appartiennent. Nous exploitons la sociŽtŽ aŽrienne qui est le chef de file des vols nolisŽs au Canada.

Le marchŽ du tourisme international ne cesse de cro”tre, et la vision de Transat est de maximiser la
valeur pour les actionnaires en jouant un r™le majeur dans lÕindustrie du voyage vacances en AmŽrique du
Nord et en Europe. Nous sommes un leader sur le marchŽ canadien, o• nous exer•ons nos activitŽs comme
voyagiste expŽditif et voyagiste rŽceptif, en plus dÕ•tre la plus importante sociŽtŽ de vols nolisŽs du pays.
Nous sommes solidement implantŽs en France comme voyagiste expŽditif intŽgrŽ verticalement. Nous avons
bien ancrŽ nos marques et nous offrons une vaste gamme de destinations internationales au Canada et en
France. Au fil du temps, nous voulons Žlargir nos activitŽs dans dÕautres pays o• nous croyons quÕil existe
un fort potentiel de croissance pour un voyagiste intŽgrŽ, spŽcialisŽ dans les voyages vacances, notamment
aux ƒtats-Unis et dans dÕautres pays dÕEurope. 

Notre stratŽgie est concentrŽe sur trois axes : lÕintŽgration verticale, le forfait vacances comme princi-
pal produit et lÕexpansion gŽographique. Notre stratŽgie de croissance repose sur lÕintŽgration verticale des
principales composantes des voyages vacances. Nous ciblons le marchŽ du tourisme international, et notre
stratŽgie de croissance ˆ long terme se concentre sur nos activitŽs principales : les voyages vacances et leurs
produits connexes. Nous comptons nous Žtendre vers des marchŽs nouveaux et existants au riche potentiel
de rentabilitŽ et continuer dÕexploiter notre intŽgration verticale dans ces marchŽs.

Voici nos objectifs pour lÕexercice 2005 :
¥ Poursuivre lÕexŽcution du plan de dŽveloppement dans le contexte de la stratŽgie globale de Transat. 
¥ Favoriser une culture dÕentreprise qui appuiera le mod•le dÕentreprise ˆ long terme. 
¥ Poursuivre lÕintŽgration de la technologie Internet au mod•le de lÕentreprise. 
¥ Continuer ̂  miser sur les voyagistes canadiens.
¥ Ramener Look Voyages ̂  la rentabilitŽ en 2006. 

Les principaux inducteurs de performance suivants sont essentiels au succ•s de la mise en Ïuvr e de
notre stratŽgie et ˆ la rŽalisation des objectifs que nous nous sommes fixŽs :

¥ Part de marchŽ
¥ Croissance des revenus
¥ Marge

Notre capacitŽ de rŽaliser les objectifs que nous nous sommes fixŽs dŽpend de nos ressources finan-
ci•res et non financi•res. Nos ressources financi•res comprennent nos esp•ces et quasi-esp•ces non
dŽtenues en fiducie ou autrement rŽservŽes. Nos ressources non financi•res comprennent notre marque,
notre structure, nos relations avec nos fournisseurs et nos employŽs.

Nos activitŽs, nos stratŽgies et nos objectifs, de m•me que les inducteurs de performance et les
ressources requises pour exŽcuter les stratŽgies et atteindre les objectifs sont dŽcrits en dŽtails dans notre
rapport annuel de 2004.  

ACQUISITIONS ET DISPOSITION

Le 1er novembre 2004, Transat a acquis 70 % des activitŽs dÕAir Consultants Europe (ÇACEÈ) au cožt
de 1,1 million dÕeuros. Cette sociŽtŽ nŽerlandaise, Žtablie ̂  La Haye, est le seul reprŽsentant commercial
dÕAir Transat en Allemagne et aux Pays-Bas (depuis 1991) ainsi quÕen Belgique et au Luxembourg. 

Le 1e r mai 2005, Transat a acquis une participation de 50,1 % dans Travel Superstores Inc., de Hamilton
(Ontario), pour une contrepartie au comptant de 4,5 millions de dollars. Travel Superstores exploite 10
agences de voyages et un site Internet de voyages sous la marque tripcentral.ca. 
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Le 26 juin 2005, Transat a acquis la totalitŽ des actions en circulation de Bennett Voyages pour une
contrepartie au comptant de 1,8 million dÕeuros. Bennett Voyages est un voyagiste expŽditif fran•ais spŽ-
cialisŽ dans les sŽjours et circuits dans les pays scandinaves ainsi quÕen Grande-Bretagne et en Irlande. 

Ces opŽrations ont ŽtŽ comptabilisŽes selon la mŽthode de lÕacquisition. Les rŽsultats dÕexploitation
des sociŽtŽs acquises sont inclus dans les rŽsultats de la sociŽtŽ depuis leurs dates dÕacquisition re s p e c t i v e s .

Le 6 juin 2005, Transat a annoncŽ qu'elle avait conclu une entente devant mener ̂  la vente de sa par-
ticipation de 44,27 % dans Star Airlines (Ç Star È), au prix de 4,5 millions d'euros, sous rŽserve de l'appro-
bation des autoritŽs rŽglementaires fran•aises. La cl™ture de cette transaction est prŽvue avant la fin de lÕex-
ercice et entra”nera un gain sur disposition.

ACTIVITÉS CONSOLIDÉES

Trimestre terminé le 31 juillet 2005 comparé au trimestre terminé le 31 juillet 2004 et 
période de neuf mois terminée le 31 juillet 2005 comparé à la période de neuf mois terminée le 31 juillet 2004

Revenus

Pour les pŽriodes Trois mois (en milliers de dollars) Neuf mois (en millers de dollars)
terminŽes le 31 juillet 2005 2004 ƒcart ƒcart 2005 2004 ƒcart ƒcart

$ $ $ % $ $ $ %

Revenus 552 897 499 118 53 779 10,8 1 870 581 1 732 542 138 039 8,0

Nous tirons nos revenus des voyagistes expŽditifs, du transport aŽrien, des agences de voyages et de
la distribution, des voyagistes rŽceptifs et des services offerts ̂  destination.

Par rapport ˆ l'exercice 2004, nos revenus ont augmentŽ en 2005 de 53,8 millions de dollars pour le
trimestre et de 138,0 millions de dollars pour la pŽriode de neuf mois.

Ces augmentations sont attribuables ̂  un accroissement de l'activitŽ commerciale et aux acquisitions
faites depuis 2004, dont l'effet a cependant ŽtŽ annulŽ en partie par des pressions sur les prix en Ontario et
une baisse des ventes de vol sec chez Look Voyages. En somme, nous avons enregistrŽ une augmentation
du nombre de voyageurs (les voyagistes comptabilisent les voyageurs en aller-retour) de 8,7 % pendant le
trimestre, et de 11,0 % pendant les neuf premiers mois, par rapport ˆ l'exercice prŽcŽdent.

Dépenses d'exploitation

Pour les pŽriodes Trois mois (en milliers de dollars) Neuf mois (en millers de dollars)
terminŽes le  31 juillet 2005 2004 ƒcart ƒcart 2005 2004 ƒcart ƒcart

$ $ $ % $ $ $ %

Cožts directs 261 606 239 763 21 843 9,1 960 368 881 091 79 277 9,0
Salaires et 
avantages sociaux 61 980 55 946 6 034 10,8 179 089 167 355 11 734 7,0

Commissions 36 526 35 344 1 182 3,3 160 512 150 334 10 178 6,8
Carburant d'aŽronefs 58 020 34 465 23 555 68,3 137 790 89 079 48 711 54,7
Entretien d'aŽronefs 23 922 24 405 (483) (2,0) 71 064 72 152 (1 088) (1,5)
Frais d'aŽroports 
et de navigation 19 287 17 342 1 945 11,2 47 786 42 621 5 165 12,1

Loyer d'aŽronefs 13 582 15 472 (1 890) (12,2) 40 251 43 991 (3 740) (8,5)
Autres 60 760 48 261 12 499 25,9 176 470 161 513 14 957 9,3
Total 535 683 470 998 64 685 13,7 1 773 330 1 608 136 165 194 10,3

Nos dŽpenses dÕexploitation englobent principalement les cožts directs, les salaires et avantages sociaux,
les commissions, le carburant dÕaŽronefs, lÕentretien dÕaŽronefs, les frais dÕaŽroports et de navigation et les
loyers dÕaŽronefs.

Nos dŽpenses dÕexploitation totales ont augmentŽ de 64,7 millions de dollars pour le trimestre et de
165,2 millions de dollars pour les neuf premiers mois en 2005, par rapport ˆ 2004.

Les cožts directs ont augmentŽ de 9,1 % pour le trimestre et de 9,0 % pour les neuf premiers mois,
par rapport ˆ 2004. En proportion des revenus, les cožts directs ont lŽg•rement diminuŽ pour le trimestre
alors que pour les neufs premiers mois ils ont lŽg•rement augmentŽ. L'augmentation en dollars est principa-
lement attribuable ̂  lÕintensification de lÕactivitŽ commerciale et ˆ des augmentations du prix des chambres
d'h™tels.
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Les salaires et avantages sociaux ont augmentŽ de 10,8 % pour le trimestre et de 7,0 % pour les neufs
premiers mois, principalement dž aux acquisitions effectuŽes depuis le troisi•me trimestre 2004 et ˆ lÕinten-
sification de lÕactivitŽ commerciale.

Les augmentations des commissions, de 3,3 % pour le trimestre et de 6,8 % pour les neufs premiers
mois, sont principalement attribuables ̂  la hausse de lÕactivitŽ commerciale.

Les importantes augmentations qu'on note au chapitre du carburant rendent principalement compte
de la hausse des prix de celui-ci. Cette hausse des prix est principalement responsable des augmentations de
23,6 millions de dollars pour le trimestre et de 48,7 millions de dollars pour les neufs premiers mois, par rapport
aux pŽriodes correspondantes de l'exercice 2004.

Les augmentations des frais d'aŽroports et de navigation, aussi bien pour le trimestre que pour les
neufs premiers mois, sont principalement attribuables ̂  l'augmentation des frais d'atterrissage imposŽe par
les aŽroports.

La diminution des loyers dÕaŽronefs est attribuable ̂  lÕadoption de la note dÕorientation comptable 15
(NOC-15) ÇConsolidation des entitŽs ˆ dŽtenteurs de droits variablesÈ de lÕInstitut Canadien des Comptables
AgrŽŽs (ÇICCAÈ). Celle-ci est entrŽe en vigueur le 1e r novembre 2004. Son effet ˆ la baisse sur les loyers a
ŽtŽ annulŽ en partie par la location dÕappareils supplŽmentaires au cours de lÕexercice 2004. En vertu de la
NOC-15, nous devons maintenant consolider certaines opŽrations de financement dÕaŽronefs qui ont ŽtŽ
traitŽes ̂  titre de contrats de location-exploitation en 2004. (Voir Comptabilité.)

Les fortes hausses dans les autres frais dŽcoulent principalement du montant de 4,6 millions de dollars
amŽricains (6,2 millions de dollars ou 3,9 millions de dollars apr•s imp™ts) versŽ ̂  la sociŽtŽ en aožt 2004
dans le cadre du r•glement dÕun litige avec le gouvernement des ƒtats-Unis, et alors comptabilisŽ comme
une rŽduction des autres frais. La sociŽtŽ Žtait partie ̂  ce litige du fait de son appartenance ̂  lÕAssociation
du transport aŽrien du Canada. Ce litige avait trait aux droits payŽs en vertu de lois amŽricaines qui ont ŽtŽ
subsŽquemment reconnues comme nulles par les tribunaux amŽricains. Compte non tenu de ce montant,
les autres frais ont augmentŽ de 11,6 % pour le trimestre et de 5,2 % pour les neuf premiers mois en 2005
en comparaison avec les pŽriodes correspondantes de lÕexercice 2004. Ces hausses sont principalement
attribuable ̂  lÕintensification des activitŽs commerciales.

Marges

Compte tenu de ce qui prŽc•de, nos marges ont diminuŽ, passant de 5,6 % en 2004 ˆ 3,1 % en 2005
pour le trimestre; et de 7,2 % en 2004 ˆ 5,2 % en 2005 pour les neufs premiers mois. 

Secteurs géographiques

Amérique du Nord
Pour les pŽriodes Trois mois (en milliers de dollars) Neuf mois (en millers de dollars)
terminŽes le 31 juillet 2005 2004 ƒcart ƒcart 2005 2004 ƒcart ƒcart

$ $ $ % $ $ $ %

Revenus 411 640 355 176 56 464 15,9 1 523 564 1 348 549 175 015 13,0
DŽpenses d'exploitation 398 020 322 873 75 147 23,3 1 424 053 1 207 058 216 995 18,0
Marge 13 620 32 303 (18 683) (57,8) 99 511 141 491 (41 980) (29,7)

En AmŽrique du Nord, l'augmentation des revenus pour le trimestre et pour les neuf premiers mois est prin-
cipalement attribuable ˆ des hausses respectives de 12,0 % et de 14,1 % du nombre de voyageurs, dont l'eff e t
a ŽtŽ annulŽ, en partie, par les pressions sur les prix dues ̂  la concurrence en Ontario. La demande est demeurŽe
f o rte tant sur les Cara•bes que sur l'Europe, mais a cependant diminuŽ, pour le trimestre, sur la Floride.

Les pressions sur les prix et l'augmentation du prix du carburant ont eu un impact combinŽ dŽfavorable
sur les marges. Celles-ci sont passŽes de 9,1 % en 2004 ˆ 3,3 % en 2005 pour le trimestre, et de 10,5 % en
2004 ˆ 6,5 % en 2005 pour les neufs premiers mois.

Europe
Pour les pŽriodes Trois mois (en milliers de dollars) Neuf mois (en millers de dollars)
terminŽes le 31 juillet 2005 2004 ƒcart ƒcart 2005 2004 ƒcart ƒcart

$ $ $ % $ $ $ %

Revenus 141 257 143 942 (2 685) (1,9) 347 017 383 993 (36 976) (9,6)
DŽpenses d'exploitation 137 663 148 125 (10 462) (7,1) 349 277 401 078 (51 801) (12,9)
Marge 3 594 (4 183) 7 777 185,9 (2 260) (17 085) 14 825 86,8
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En Europe, les revenus et les dŽpenses du trimestre, en euros, ont augmentŽ par rapport au trimestre
c o rrespondant de lÕexercice prŽcŽdent. Cependant, la vigueur du dollar canadien vis-̂ -vis lÕeuro, compara-
tivement au trimestre correspondant de 2004, a eu pour effet de diminuer nos revenus et nos dŽpenses
lorsque convertis en dollars canadien. MalgrŽ une baisse de 8,3 % du nombre de voyageurs pour le trimestre ,
comparativement ̂  2004, nous avons ŽtŽ en mesure de maintenir les prix de vente ̂  des niveaux supŽrieurs
ˆ ceux de 2004. Ces prix de vente, combinŽs aux revenus additionnels gŽnŽrŽs par les sociŽtŽs acquises
depuis le troisi• me trimestre 2004, nous ont permis de rŽaliser des revenus, en euros, supŽrieurs ˆ ceux de la
m•me pŽriode en 2004. 

Pour les neufs premiers mois 2005, les revenus et les dŽpenses ont diminuŽ en comparaison avec la
pŽriode correspondante 2004. La baisse des revenus est attribuable ̂  une diminution du nombre de passa-
gers acheteurs de vol sec (les compagnies aŽriennes comptabilisent les passagers sur la base des segments
de vol), qui dŽcoule de notre stratŽgie visant ̂  ce que Look Voyages se re t i re de ce segment de marchŽ, de
m•me qu'ˆ une diminution du nombre de voyageurs chez Look Voyages. Le nombre de passagers (vol sec)
a ainsi diminuŽ de 78,4 % pour le trimestre et de 85,2 % pour les neuf premiers mois, par rapport ˆ 2004.
Pour sa part, le nombre de voyageurs a diminuŽ de 12,7 % pour les neuf premiers mois, toujours par rapport
ˆ 2004.

La demande pour les destinations situŽes dans le bassin de la MŽditerranŽe, part i c u l i • rement en Gr•c e,
et en Afrique a ŽtŽ plus forte au cours du prŽsent trimestre et des neuf premiers mois  2005 comparativement
aux pŽriodes correspondantes de lÕexercice prŽcŽdent. LÕaugmentation des revenus reliŽs ˆ  ces destinations,
tant pour le trimestre que pour les neuf premiers mois, a cependant ŽtŽ compensŽe par la baisse de la
demande et des ventes de voyages long-courriers de l'Europe vers les destinations des Cara•bes (forfaits).  

Au chapitre des marges, nos activitŽs europŽennes ont enregistrŽ une amŽlioration de 7,8 millions de
dollars au cours du trimestre, entra”nant une marge positive pour un deuxi•me trimestre consŽcutif. En dŽpit
de ce re v i rement, nous continuons de prŽvoir en 2005 une rŽduction de moitiŽ de la perte enregistrŽe par Look
Voyages en 2004. Sur une base cumulative, nos activitŽs fran•aises continuent de pro d u i re une perte, mais
nos marges se sont amŽliorŽes de 14,8 millions ou pr•s de 87 % par rapport ˆ  2004.

Amortissement

LÕamortissement est calculŽ sur les immobilisations corporelles et les autres actifs, ces derniers cons-
tituŽs principalement de frais de financement ̂  long terme et de frais de mise en exploitation.

LÕamortissement a augmentŽ de 2,7 millions de dollars (40,7 %), passant de 6,6 millions ̂  9,3 millions
de dollars pour le trimestre. Pour les neuf premiers mois, l'amortissement est passŽ de 25,6 millions en 2004
ˆ 27,8 millions de dollars en 2005 soit une augmentation de 2,2 millions de dollars. Les augmentations, pour
le trimestre et les neuf premiers mois, sont attribuables ̂  l'adoption de la NOC-15 le 1e r novembre 2004, de
m•me qu'ˆ des acquisitions d'immobilisations corporelles effectuŽes pendant l'exercice. La NOC-15 nous
am•ne ˆ consolider certaines opŽrations de financement dÕaŽronefs qui en 2004 Žtaient traitŽes ̂  titre de
contrats de location-exploitation. En consŽquence, nos soldes dÕimmobilisations corporelles gŽnŽrales et
lÕamortissement ont augmentŽ.

Intérêts

Les intŽr•ts sur la dette ˆ long terme, les obligations en vertu de contrats de location-acquisition et les
dŽbentures sont demeurŽs relativement stable ̂  1,8 million de dollars pour le trimestre, et ce en dŽpit d'une
dette supŽrieure au bilan, ̂  cause de taux d'intŽr•ts plus bas. Pour les neuf premiers mois, les intŽr•ts en
question ont augmentŽ de 2,8 millions de dollars. Cette augmentation est attribuable ̂  la NOC-15 et au
rachat par anticipation de dŽbentures au montant de 21,9 millions de dollars le 10 janvier 2005. Celui-ci a
entra”nŽ une charge non monŽtaire de 1,6 million de dollars attribuable ̂  la diffŽrence entre la valeur nomi-
nale de lÕobligation et sa valeur comptable ˆ ce moment et une pŽnalitŽ dÕintŽr•t de 0,8 million de dollars.
LÕadoption de la NOC-15 a entra”nŽ une augmentation de 101,8 millions de dollars de la dette au bilan en
date du 1e r novembre 2004, et donc une augmentation des frais dÕintŽr•t.

Les revenus dÕintŽr•ts  et autres revenus ont augmentŽ de 1,0 million de dollars pour sÕŽtablir ˆ 3 ,1 millions
de dollars pour le trimestre. Pour les neuf premiers mois, ils se sont ŽlevŽs ̂ 9,8 millions de dollars, soit une
hausse de 1,4 million de dollars. Ces augmentations rŽsultent de soldes moyens dÕencaisse plus ŽlevŽs com-
binŽs ̂  des taux de rendement Žgalement plus ŽlevŽs comparativement ̂  ceux de 2004. Pour les neuf pre-
miers mois de 2004, les revenus dÕintŽr•ts et autres revenus incluaient une portion du dividende de 1,4 million
de dollars dŽclarŽ par Star, soit 1,1 million.
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Perte (gain) de change sur les éléments monétaires à long terme

Pour le trimestre, le gain de change est principalement attribuable ˆ l'effet favorable des taux de
change sur la dette supplŽmentaire affichŽe au bilan, laquelle dŽcoule de l'adoption de la NOC-15 le 
1e r novembre 2004. Pour les neuf premiers mois, lÕeffet des taux de change a ŽtŽ dŽfavorable et a rŽsultŽ en
une perte de change.

Quote-part (du bénéfice net) de la perte nette des société satellites

L'amŽlioration importante enregistrŽe pendant les neuf premiers mois est principalement attribuable au
traitement comptable de notre placement dans Star. Nous avons cessŽ le 1e r fŽvrier 2004 de comptabiliser
Star ̂  la valeur de consolidation. En consŽquence, nous ne comptabilisons aucune quote-part des rŽsultats
de Star pour les neuf premiers mois de 2005, alors qu'une perte nette de 2,0 millions de dollars a ŽtŽ enre-
gistrŽe ˆ ce titre pour le trimestre terminŽ le 31 janvier 2004, alors que nous utilisions toujours la mŽthode de
la valeur de consolidation.

Impôts sur les bénéfices

Notre provision pour imp™ts sur les bŽnŽfices a atteint 9,4 millions de dollars pour le trimestre terminŽ
le 31 juillet 2005, par rapport ˆ 7,4 millions pour le trimestre correspondant de lÕexercice prŽcŽdent. Compte
non tenu de la quote-part (du bŽnŽfice net) de la perte nette des sociŽtŽs satellites, le taux dÕimposition rŽel
a ŽtŽ de 86,2 % pour le trimestre terminŽ le 31 juillet 2005 et de 36,5 % pour le trimestre terminŽ le 31 juillet
2004.

Pour la pŽriode de neuf premiers mois terminŽe le 31 juillet 2005, notre provision pour imp™ts sur les
bŽnŽfices a atteint 31,1 millions de dollars, par rapport ˆ 36,8 millions pour la pŽriode correspondante de
lÕexercice prŽcŽdent. Compte non tenu de la quote-part (du bŽnŽfice net) de la perte nette des sociŽtŽs satel-
lites, le taux dÕimposition rŽel a ŽtŽ de 45,3 % pour la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005 et de
37,0 % pour la pŽriode correspondante de lÕexercice prŽcŽdent. 

Au cours du troisi•me trimestre, nous avons radiŽ un montant de 5,6 millions de dollars dÕactifs dÕimp™ts
futurs, lequel avait ŽtŽ enregistrŽ en se basant sur les pertes fiscales de nos activitŽs fran•aises rŽalisŽes
jusquÕau 31 juillet 2004 et pouvant •tre reportŽes.  Cette radiation a ŽtŽ enregistrŽe ˆ la suite de notre analyse
des incidences comptables de notre entente concernant la vente de notre participation dans Star et par la
probabilitŽ que nos pertes fiscales inutilisŽes liŽes ̂  nos activitŽs fran•aises puissent nous permettre de
rŽaliser des Žconomies dÕimp™ts dans le futur. Cependant, abstraction faite de la radiation dÕactifs dÕimp™ts
futurs, et si nous avions comptabilisŽ le recouvrement d'imp™t sur les pertes (incluant les cožts de restruc-
turation) de nos activitŽs fran•aises, notre taux d'imposition rŽel pour le trimestre 2005 aurait ŽtŽ de 32,8 %
et celui de la pŽriode de neuf mois 2005 aurait ŽtŽ de 33,7 % comparativement ˆ 36,4 % et 37,0 % pour les
pŽriodes correspondantes de 2004.

Pour le trimestre et les neuf premiers mois, la diminution du taux d'imposition rŽel est attribuable en
partie ̂  la rŽduction gŽnŽrale des taux dÕimposition au Canada, de m•me qu'ˆ une diminution de la valeur
de certains Žcarts permanents non imposables.

Bénéfice net 

En consŽquence des ŽlŽments prŽsentŽs dans la section Activités consolidées, nous affichons pour le
t roisi• me trimestre un bŽnŽfice net de 0,8 million de dollars, soit 0,02 $ par action, par rapport ˆ un bŽnŽfice
net de 12,8 millions de dollars, soit 0,36 $ par action lors du trimestre correspondant de lÕexercice prŽcŽdent.
Les nombres moyens pondŽrŽs dÕactions ord i n a i res en circulation utilisŽs pour calculer les montants par action
sont 40 648 000 pour le troisi•me trimestre 2005 et 33 458 000 pour le troisi•me trimestre 2004.

Pour les premiers neuf mois, nous affichons un bŽnŽfice net de 37,4 millions de dollars, soit 0,97 $ par
action en 2005, par rapport ˆ un bŽnŽfice net de 61,0 millions de dollars, soit 1,77 $ par action en 2004. Les
n o m b res moyens pondŽrŽs dÕactions ord i n a i res en circulation utilisŽs pour calculer les montants par action sont
36 983 000 en 2005 et 33 185 000 en 2004.

Sur une base diluŽe, le bŽnŽfice par action s'Žl•ve ˆ 0,02 $ pour le troisi•me trimestre de 2005, par 
r a p p o rt ˆ 0,31 $ en 2004; et ˆ 0,90 $ pour les premiers neuf mois 2005, par rapport ˆ 1,49 $ en 2004. Les
n o m b res ajustŽs moyens pondŽrŽs utilisŽs pour calculer ces montants sont 41 510 000 (troisi•me trimestre
2005), 41 553 000 (troisi•me trimestre 2004), 41 759 000 (neuf premiers mois 2005) et 41 045 000 (neuf pre-
miers mois 2004). (Voir la note 5 des ƒtats financiers consolidŽs interm Ž d i a i res non vŽrifiŽs.)



Transat A.T. inc.    3e rapport trimestriel 2005
9

SITUATION DE TRÉSORERIE ET SOURCES DE FINANCEMENT

Flux de trésorerie

Pour les pŽriodes Trois mois (en milliers de dollars) Neuf mois (en millers de dollars)
terminŽes le 31 juillet 2005 2004 ƒcart 2005 2004 ƒcart

$ $ $ $ $ $

Flux de trŽsorerie liŽs 
aux activitŽs d'exploitation 49 569 66 023 (16 454) 81 331 195 690 (114 359)

Flux de trŽsorerie liŽs 
aux activitŽs d'investissement (5 339) (6 292) 953 (22 535) (25 696) 3 161

Flux de trŽsorerie liŽs 
aux activitŽs de financement (5 238) 3 395 (8 633) (29 105) (28 143) (962)

Variation nette des 
esp•ces et quasi-esp•ces 38 992 63 126 (24 134) 29 691 141 851 (112 160)

Au 31 juillet 2005, la sociŽtŽ disposait d'esp•ces et de quasi-esp•ces totalisant 498,2 millions de dollars
(y compris 131,9 millions dŽtenus en fiducie ou autrement rŽservŽs), par rapport ˆ 468,6 millions de dollars 
(y compris 157,7 millions dŽtenus en fiducie ou autrement rŽservŽs) au 31 octobre 2004. Notre bilan tŽmoigne
d'un fonds de roulement de 239,6 millions de dollars, soit un ratio de 1,5, par rapport ˆ un fonds de ro u l e m e n t
de 204,3 millions et un ratio de 1,5 au 31 octobre 2004. Nous avons aussi acc•s ˆ des lignes de crŽdit non 
utilisŽes atteignant 11,8 millions d'euro s .

LÕactif total a augmentŽ de 179,9 millions de dollars (21,5 %), passant de 838,4 millions le 31 octobre 2004
ˆ  1 018,3 millions le 31 juillet 2005. Cette hausse est principalement attribuable ˆ une augmentation des immo-
bilisations corporelles de 109,4 millions de dollars ˆ  la suite de lÕadoption de la NOC-15, une augmentation des
esp•ces et quasi-esp•ces de 29,7 millions, une augmentation des dŽbiteurs de 17,1 millions due ˆ lÕintensifica-
tion des activitŽs commerciales et ˆ nos acquisitions de m•me qu'ˆ une augmentation de l'imp™t ˆ re c e v o i r, ˆ
cause d'un paiement de 20,3 millions de dollars, nÕayant aucune incidence sur les rŽsultats, effectuŽ en prŽvision
d'une dŽcision des autoritŽs fiscales. LÕavoir des actionnaires a augmentŽ de 45,5 millions de dollars, passant de
311,1 millions le 31 octobre 2004 ˆ 356,6 millions de dollars le 31 juillet 2005. Cette augmentation dŽcoule prin-
cipalement du bŽnŽfice net de 37,4 millions de dollars rŽalisŽ pendant les premiers neuf mois 2005, de m•me
que des changements apportŽs aux politiques comptables reliŽs ˆ lÕadoption de la NOC-15, qui expliquent un
montant de 12,2 millions, tel que prŽsentŽ dans nos Žtats consolidŽs des bŽnŽfices non rŽpartis non vŽrifiŽs.

Activités d’exploitation

Pendant ce troisi•me trimestre, les activitŽs dÕexploitation ont gŽnŽrŽ des flux de trŽsorerie de 49,6 millions
de dollars, comparativement ̂  66,0 millions de dollars pour le trimestre correspondant de 2004. Pour les neuf
premiers mois 2005, les flux de trŽsorerie provenant des activitŽs d'exploitation ont ŽtŽ de 81,3 millions de
dollars,par rapport ˆ 195,7 millions de dollars pour la m•me pŽriode en 2004. Ces diminutions sont attribuables
ˆ des marges infŽrieures et ˆ certains ŽlŽments hors caisse du fonds de ro u l e m e n t .

Ces derniers incluent, pour les neuf premiers mois 2005, un montant substantiellement supŽrieur au
titre d'imp™ts ̂  recevoir, dž au paiement effectuŽ en prŽvision d'une dŽcision des autoritŽs fiscales, tel
qu'ŽvoquŽ plus haut, et un montant de crŽditeurs et charges ̂  payer infŽrieur comparativement aux neuf 
premiers mois de 2004.

Activités d’investissement

Les flux de trŽsorerie utilisŽs pour les activitŽs dÕinvestissement ont ŽtŽ relativement stables tant pour
le trimestre que pour les neuf premiers mois de 2005, par rapport ˆ 2004. LÕaugmentation des rembourse-
ments de dŽp™ts, pendant le trimestre, a principalement ŽtŽ contrebalancŽe par lÕaugmentation des acquisi-
tions dÕimmobilisations. Pour les neuf premiers mois de 2005, la vente dÕimmobilisations, dans la foulŽe du
dŽmŽnagement dÕAir Transat ̂  lÕaŽroport MontrŽal-Trudeau, combinŽe ̂  une diminution de nos acquisitions
dÕentreprises ont annulŽ lÕeffet de lÕaugmentation des acquisitions dÕimmobilisations.
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Activités de financement

En 2005, les flux de trŽsorerie utilisŽs pour les activitŽs de financement ont ŽtŽ supŽrieurs de 8,6 millions
de dollars pour le trimestre et de 0,9 million de dollars pour les neuf premiers mois, par rapport ˆ 2004. Pour le
t r i m e s t re, la variation provient principalement du rachat dÕactions et des paiements de la dette ˆ long terme et
des obligations en vertu de contrats de location-acquisition. Pour les neuf premiers mois de 2005, lÕeffet combinŽ
de la diminution de 29,5 millions de dollars des remboursements de la dette ˆ long terme et des obligations en
v e rtu de contrats de location-acquisition et de lÕaugmentation de la variation nette des autres passifs (4,3 millions
comparativement ˆ  la pŽriode correspondante de 2004) a ŽtŽ annulŽe en partie par le rachat de dŽbentures au
montant de 21,9 millions de dollars en janvier 2005 et par le rachat dÕactions de 12,6 millions de dollars.

Ententes hors bilan

Dans le cours normal de ses affaires, Transat conclut des ententes et contracte des obligations qui
auront une incidence sur l'exploitation et les flux de trŽsorerie futurs de la sociŽtŽ, dont certaines sont prŽsen-
tŽes au passif dans les Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires non vŽrifiŽs au 31 juillet 2005. Ces obliga-
tions s'Žlevaient ̂  110,5 millions de dollars au 31 juillet 2005 (33,2 millions de dollars au 31 octobre 2004).
Les obligations qui ne sont pas considŽrŽes au passif sont rŽputŽes des ententes hors bilan. Ces ententes
contractuelles sont Žtablies avec des entitŽs dont les comptes ne sont pas consolidŽs avec ceux de la
sociŽtŽ et incluent ce qui suit :

¥ Garanties
¥ Contrats de location-exploitation (y compris toute valeur rŽsiduelle garantie)

La dette hors bilan qui peut •tr e estimŽe sÕŽlevait ˆ environ 394,1 millions de dollars au 31 juillet 2005
(503,5 millions au 31 octobre 2004) et se dŽtaille comme suit :

Au 31 juillet Au 31 octobre
2005 2004

Garanties

Lettres de crŽdit irrŽvocables 18 486 17 663
Contrats de cautionnement 1 260 1 045

Contrats de location-exploitation

Engagements en vertu de contrats de location-exploitation 374 361 415 832
Valeur rŽsiduelle garantie — 68 992

394 107 503 532

La diminution importante quÕon note au chapitre des contrats de location-exploitation est attribuable ̂
lÕadoption de la NOC-15, qui a fait en sorte quÕune partie de la dette hors bilan se retrouve maintenant au
bilan.

Dans le cours normal des affaires, des garanties sont requises dans lÕindustrie du voyage afin dÕoffrir
des indemnitŽs et des garanties aux contreparties ̂  certaines opŽrations, comme des contrats de location-
exploitation, des lettres de crŽdit irrŽvocables et des contrats de cautionnement. JusquÕˆ maintenant, Transat
nÕa pas versŽ de paiements importants en vertu de telles garanties. Les contrats de location-exploitation sont
Žtablis afin de permettre ˆ la sociŽtŽ de louer certains actifs plut™t que de les acquŽrir.

Nous croyons que la sociŽtŽ sera en mesure de sÕacquitter de ses obligations au moyen des fonds
dont elle dispose, des flux de trŽsorerie provenant de lÕexploitation et dÕemprunts sur ses facilitŽs de crŽdit
existantes.

Endettement

Au 31 juillet 2005, lÕendettement avait diminuŽ par rapport au 31 octobre 2004.
La dette au bilan a augmentŽ de 77,3 millions, passant de 33,2 millions ̂  110,5 millions de dollars, et

notre dette hors bilan a diminuŽ de 109,4 millions, passant de 503,5 millions ̂  394,1 millions de dollars, le
tout reprŽsentant une diminution de la dette totale de 32,1 millions de dollars par rapport au 31 octobre 2004.
Comme nous lÕavons ŽvoquŽ, ce transfert de la dette hors bilan vers la dette au bilan dŽcoule de lÕadoption
de la NOC-15.

DŽduction faite des esp•ces et quasi-esp•ces non dŽtenues en fiducie ou autrement rŽservŽes, 
la dette nette de la sociŽtŽ est passŽe de 225,9 millions le 31 octobre 2004 ˆ 138,3 millions de dollars le 
31 juillet 2005, soit une diminution de 38,8 %.
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Nouvelle structure de capital et actions en circulation

Nouvelle structure de capital

Transat a mis en place deux nouvelles catŽgories d'actions en remplacement des actions ordinaires,
tel que dŽcrit dans le projet de clauses modificatrices qu'ont approuvŽ les actionnaires rŽunis en assemblŽe
extraordinaire le 24 fŽvrier 2005 (un total de 92,6 % des voix exprimŽes lors de l'assemblŽe l'a ŽtŽ en faveur
de la proposition de modification). Ce changement ̂  la structure de capital, qui a pris effet le 4 mars 2005,
permet ˆ Transat de s'assurer qu'elle continue de se conformer ˆ la Loi sur les transports au Canada, laque-
lle exige des transporteurs aŽriens ou de leurs propriŽtaires qu'ils soient canadiens, ˆ savoir qu'un maximum
de 25 % des droits de vote rattachŽs ̂  leurs actions votantes peuvent •tre dŽtenus par des non-Canadiens.

Les modifications aux statuts de Transat ont principalement pour effet :
¥D'autoriser la sociŽtŽ ̂  Žmettre un nombre illimitŽ d'actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A 

et d'actions ˆ droit de vote de catŽgorie B;
¥De convertir chaque action ordinaire Žmise et en circulation qui est dŽtenue ou contr™lŽe par un non-

Canadien, au sens de la Loi sur les transports au Canada, en une action ˆ droit de vote variable de
catŽgorie A;

¥De convertir chaque action ord i n a i re Žmise et en circulation qui est dŽtenue et contr™lŽe par un
Canadien, au sens de la Loi sur les transports au Canada, en une action ˆ d roit de vote de catŽgorie B.

Par la suite, les actions acquises par un non-Canadien seront automatiquement converties, si nŽces-
saire, en actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et les actions acquises par un Canadien seront
automatiquement converties, si nŽcessaire, en actions de catŽgorie B.

Les actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A, dŽtenues par des non-Canadiens, conf•rent un
vote par action, sauf si le total des actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A dŽpasse 25 % du total des
actions votantes en circulation, ou 25 % des votes exprimŽs lors d'un scrutin, auxquels cas le droit de vote
rattachŽ ̂  chaque action diminue, de sorte ̂  s'assurer que la totalitŽ des actions ̂  droit de vote variable de
catŽgorie A reprŽsente au maximum 25 % du total des droits de vote. Les actions ˆ droit de vote de catŽ-
gorie B, dŽtenues par des Canadiens, conf•rent un droit de vote par action. Tous les autres privil• ges rattachŽs
aux actions demeurent les m•mes.

Les actionnaires ont Žgalement approuvŽ des modifications aux r• glements no. 1999-1 et no. 2003-1,
rendues nŽcessaires pour effectuer et implanter le changement de structure de capital. Le premier conf•re
au conseil d'administration les pouvoirs nŽcessaires pour mettre en oeuvre et appliquer les restrictions nŽces-
saires quant au droit de propriŽtŽ des actions. Le second prŽvoit les modalitŽs qui rendront nŽcessaire, dans
le futur, un vote des actionnaires par scrutin secret. 

Aucun actionnaire n'a dŽclarŽ sa dissidence eu Žgard ̂  la modification de la structure de capital.
ConformŽment aux r•gles de la Bourse de Toronto, les actions ̂  droit de vote variable de catŽgorie A

et les actions ˆ droit de vote de catŽgorie B ont commencŽ ˆ se nŽgocier d•s l'ouverture du marchŽ le 
1er mars 2005, soit le deuxi•me jour ouvrable prŽcŽdant la date de cl™ture des registres du 3 mars 2005.

Actions en circulation

Le 26 avril 2005, Transat a annoncŽ qu'elle avait complŽtŽ le rachat de la totalitŽ de ses dŽbentures
subordonnŽes non-garanties et convertibles portant intŽr•t au taux de 9 %, conformŽment ̂  un avis de
rachat dŽposŽ aupr•s des dŽtenteurs le 24 mars 2005. Ë la suite du dŽp™t de l'avis de rachat, 5 755 198
actions ont ŽtŽ Žmises, rŽsultant de la conversion.

Au 31 juillet 2005, il y a trois catŽgories dÕactions autorisŽes, soit un nombre illimitŽ dÕactions ̂ droit
de vote variable de catŽgorie A, un nombre illimitŽ d'actions ˆ droit de vote de catŽgorie B et un nombre
illimitŽ dÕactions privilŽgiŽes. Les actions privilŽgiŽes ne comportent aucun droit de vote et elles peuvent 
•tr e Žmises en sŽries, chaque sŽrie comportant le nombre dÕactions, la dŽsignation, les droits, privil•ges,
restrictions et conditions qui sont fixŽs par les conseil dÕadministration.

Au 31 juillet 2005, il y avait 8 579 025 actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et 32 065 513
actions ̂  droit de vote de catŽgorie B en circulation.
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OFFRE PUBLIQUE DE RAC H AT DANS LE COURS NORMAL DES AC T I V I T É S

Le 13 juin 2005, la sociŽtŽ a obtenu  lÕautorisation de la Bourse de To ronto de re n o u v e l e r, pour une 
pŽriode de douze mois, son off re publique d'achat dans le cours normal des activitŽs qui a pris fin le 14 juin
2005. Dans l'avis, quÕelle a dŽposŽ, la sociŽtŽ a dŽclarŽ son intention d'acheter pour fins d'annulation un nom-
b re maximal de 3 935 000 actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et ˆ droit de vote de catŽgorie B de
la sociŽtŽ, lesquelles reprŽsentent moins de 10 % des actions ˆ d roit de vote variable de catŽgorie A et ˆ d ro i t
de vote de catŽgorie B dŽtenues dans le public. En date du 3 juin 2005, il y avait 7 970 922 actions ˆ  droit de
vote variable de catŽgorie A et 32 602 040 actions ˆ droit de vote de catŽgorie B Žmises et en circulation. De
ce total, 39 351 600 actions ˆ  droit de vote variable de catŽgorie A et ˆ droit de vote de catŽgorie B sont
dŽtenues dans le public.

Ce programme est con•u pour perm e t t re ˆ la sociŽtŽ de procŽder ˆ  lÕachat de ses actions dans le cours
n o rmal des activitŽs, quand la sociŽtŽ estime que ses actions sont sous-ŽvaluŽes par le marc h Ž .

Ces achats seront faits par l'interm Ž d i a i re de la Bourse de To ronto conformŽment ˆ  leur politique sur les
o ff res publiques d'achat dans le cours normal des activitŽs. Le prix que la sociŽtŽ paiera pour les actions ˆ
d roit de vote variable de catŽgorie A et les actions ˆ droit de vote de catŽgorie B correspondra au cours du
m a rchŽ au moment de l'acquisition plus le courtage. Les achats se term i n e ront au plus tard le 14 juin 2006.  

Au cours des neuf premiers mois, la sociŽtŽ a rachetŽ 549 800 actions ˆ droits de vote, composŽes
dÕactions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et dÕactions ˆ droit de vote de catŽgorie B, pour une contre-
p a rtie au comptant de 12,6 millions de dollars. 

COMPTABILITÉ

Modifications comptables

Au cours des neuf premiers mois de l'exercice 2005, nous avons adoptŽ la note d'orientation concer-
nant la comptabilitŽ 15 de l'ICCA (NOC-15), ÇConsolidation des entitŽs ̂  dŽtenteurs de droits variablesÈ, de
m•me que les modifications au chapitre 3860 du Manuel de l'ICCA, ÇInstruments financiers Ð informations ̂
fournir et prŽsentationÈ.

Le 1er novembre 2004, la sociŽtŽ a adoptŽ rŽtroactivement, sans redressement des pŽriodes antŽ-
rieures, la NOC-15. Cette nouvelle note dÕorientation clarifie lÕapplication des principes de consolidation ˆ cer-
taines entitŽs sur lesquelles le contr™le sÕexerce autrement que par lÕexercice de droits de vote. La NOC-15
fournit des indications permettant de dŽterminer dans quels cas une entreprise doit inclure les actifs, les pas-
sifs et les rŽsultats des activitŽs dÕune telle entitŽ ̂  dŽtenteurs de droits variables dans ses Žtats financiers
consolidŽs. En r•gle gŽnŽrale, la NOC-15 Žtablit quÕune entreprise doit consolider une entitŽ ˆ dŽtenteurs de
droits variables lorsquÕelle dŽtient un droit variable ou une combinaison de tels droits qui lÕam•nera ˆ assumer
la majoritŽ des pertes prŽvues de lÕentitŽ, ˆ recevoir la majoritŽ des rendements rŽsiduels prŽvus de lÕentitŽ
si ces pertes ou ces rendements se matŽrialisent, ou les deux (le Çprincipal bŽnŽficiaireÈ).

Transat a conclu certaines opŽrations de financement dÕaŽronefs dans lesquelles elle a garanti une
tranche de la valeur rŽsiduelle ̂ lÕŽchŽance du contrat de location comportant des structures dÕaccueil. Ces
structures dÕaccueil sont considŽrŽes comme des entitŽs ˆ dŽtenteurs de droits variables et la sociŽtŽ en est
le principal bŽnŽficiaire. LÕadoption de la NOC-15 a entra”nŽ une augmentation de 12,2 millions de dollars des
bŽnŽfices non rŽpartis au 1er novembre 2004, une augmentation de 116,0 millions de dollars des immobili-
sations corporelles, de m• me quÕune augmentation de 103,9 millions du passif, incluant 101,8 millions 
(83,4 millions $ US) au titre dÕobligations en vertu de contrats de location-acquisition. LÕadoption de cette
note dÕorientation nÕa eu aucun impact sur nos flux de trŽsorerie. Cependant, elle a eu pour effet dÕaugmenter
notre bŽnŽfice net de 0,5 million de dollars, soit 0,01 $ par action (de base), pour le trimestre terminŽ le 
31 juillet 2005, et de le diminuer de 3,7 millions de dollars, soit 0,10 $ par action (de base), pour la pŽriode
de neuf mois terminŽe ̂  la m•me date.
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Le 1er novembre 2004, la sociŽtŽ a adoptŽ rŽtroactivement, avec redressement des pŽriodes antŽ-
rieures, les modifications contenues dans le chapitre 3860 du Manuel de lÕICCA. Les modifications exigent
que certaines obligations devant ou pouvant •tre rŽglŽes au moyen dÕun instrument de capitaux propres de
lÕŽmetteur soient prŽsentŽes comme des passifs. Auparavant, les composantes passif et capitaux propres
liŽes ̂  ces obligations devaient •tr e comptabilisŽes sŽparŽment. LÕapplication de ces modifications sÕest
traduite par le reclassement sur le bilan du 31 octobre 2004 dÕun montant de 2,4 millions de dollars de la
composante capitaux propres dÕune dŽbenture, prŽsentŽe ̂  lÕavoir des actionnaires, ̂  la rubrique Dében-

tures, prŽsentŽe au passif ̂  long terme. LÕapplication de ces modifications nÕa eu aucune incidence sur le
solde des bŽnŽfices non rŽpartis du 1er novembre 2003. Ces modifications nÕont eu aucune incidence sur 
le bŽnŽfice de base par action pour cette m•me pŽriode ni sur les flux de trŽsorerie. LÕapplication de ces
modifications nÕa eu aucun effet significatif sur les rŽsultats du second trimestre ou du premier semestre de
l'exercice 2005.

AUTRES

Le 2 mars 2005, Transat a annoncŽ qu'un r•glement, au montant total de 7,7 millions de dollars, avait
ŽtŽ conclu le 1e r mars 2005 avec 175 passagers du vol TS 236, qui avait fait un atterrissage d'urgence aux
A • o res le 24 aožt 2001. Transat A.T. inc. et Air Transat n'encourent aucun dŽboursŽ dans le cadre de ce r•g le-
ment, qui mettra fin ˆ la pro c Ž d u re de recours collectif initiŽe en 2001. Cette entente met un point final au
dossier du vol TS 236 et n'a aucun impact financier pour la sociŽtŽ.

PERSPECTIVES

En AmŽrique du Nord, les rŽservations ̂  destination de l'Europe pour le quatri•me trimestre sont 
en hausse de pr•s de 12 %, alors que la capacitŽ de la sociŽtŽ est supŽrieure d'environ 13 %. La sociŽtŽ
constate toujours des pressions sur les prix pour le quatri•me trimestre, principalement ̂  cause d'une vive
concurrence sur les liaisons entre le Canada et le Royaume-Uni. En consŽquence, en dŽpit dÕune augmen-
tation des rŽservations et en considŽrant la flambŽe du prix du carburant, la sociŽtŽ sÕattend au quatri•me
trimestre ˆ des marges largement infŽrieures ̂ celles du trimestre correspondant de lÕexercice prŽcŽdent.

En Europe, la situation de Look Voyages continue de s'amŽliorer et Transat se concentre sur la crois-
sance du marchŽ des forfaits. Les rŽsultats de Look Voyages sont encourageants et la sociŽtŽ ne voit aucune
raison de modifier son pronostic par rapport ˆ cette entreprise. Transat estime que la perte de Look Voyages
sera rŽduite de plus de la moitiŽ en 2005.

Avis

Les vŽrificateurs indŽpendants de la sociŽtŽ n'ont pas effectuŽ un examen de ces Žtats financiers selon les normes Žtablies par
l'Institut Canadien des Comptables AgrŽŽs en ce qui concerne l'examen des Žtats financiers intermŽdiaires par le vŽrificateur de l'entitŽ.
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BILANS CONSOLIDÉS
(en milliers de dollars) (non vŽrifiŽs)

Au 31 juillet Au 31 octobre
2005 2004

[redressŽs Ð note 2]
$ $

ACTIF

Actif à court terme

Esp•ces et quasi-esp•ces [note 3] 498 244 468 553
DŽbiteurs 89 823 72 745
Imp™t sur les bŽnŽfices ̂ recevoir 12 904 Ñ
Actifs dÕimp™ts futurs 697 586
Stocks 5 561 4 053
Frais payŽs dÕavance 41 324 39 729
Tranche rŽcupŽrable ̂ moins dÕun an des dŽp™ts 34 445 28 830
Total de l'actif à court terme 682 998 614 496

DŽp™ts 25 194 22 111 
Actifs dÕimp™ts futurs 3 878 10 656
Immobilisations corporelles [note 2] 202 482 93 128
ƒcarts d'acquisition 92 895 86 966
Autres actifs 10 896 11 032

1 018 343 838 389

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES

Passif à court terme

CrŽditeurs et charges ̂  payer 250 606 202 337
Imp™ts sur les bŽnŽfices ̂ payer — 29 455
DŽp™ts de clients et revenus reportŽs 179 520 158 396
DŽbentures [note 4] 10 000 20 058
Versements sur les obligations en vertu de contrats 

de location-acquisition ŽchŽant ̂  moins dÕun an 3 231 Ñ
Total du passif à court terme 443 357 410 246

Obligations en vertu de contrats de location-acquisition [note 2] 94 093 Ñ
DŽbentures [note 2] 3 156 13 156
ExcŽdent de la provision pour remise en Žtat des moteurs 

et cellules sur les dŽp™ts 66 870 62 818
Part des actionnaires sans contr™le et autres passifs 30 760 24 036
Passif dÕimp™ts futurs 23 472 17 027

661 708 527 283

Avoir des actionnaires

Capital-actions [note 5] 181 386 120 306
DŽbentures convertibles [note 6] — 51 092
BŽnŽfices non rŽpartis [note 2] 173 272 135 322
Surplus dÕapport 374 118
Bons de souscription 1 187 3 994
ƒcarts de conversion reportŽs 416 274

356 635 311 106
1 018 343 838 389

Voir les notes affŽrentes aux Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS
(en milliers de dollars, sauf les montants par action) 
(non vŽrifiŽs) PŽriodes de trois (3) mois PŽriodes de neuf (9) mois

terminŽes les 31 juillet terminŽes les 31 juillet
2005 2004 2005 2004

[redressŽs Ð note 2] [redressŽs Ð note 2]
$ $ $ $

Revenus 552 897 499 118 1 870 581 1 732 542
DŽpenses d'exploitation

Cožts directs 261 606 239 763 960 368 881 091
Salaires et avantages sociaux 61 980 55 946 179 089 167 355
Commissions 36 526 35 344 160 512 150 334
Carburant dÕaŽronefs 58 020 34 465 137 790 89 079
Entretien dÕaŽronefs 23 922 24 405 71 064 72 152
Frais dÕaŽroport et de navigation 19 287 17 342 47 786 42 621
Loyer dÕaŽronefs 13 582 15 472 40 251 43 991
Autres 60 760 48 261 176 470 161 513

535 683 470 998 1 773 330 1 608 136
17 214 28 120 97 251 124 406

Amortissement 9 322 6 626 27 825 25 561
IntŽr•ts sur la dette ˆ long terme, 

les obligations en vertu de contrats 
de location-acquisition et les dŽbentures 1 762 1 723 8 703 5 887

Autres intŽr•ts et frais financiers 598 613 1 379 1 731
Revenus d'intŽr•ts (3 123) (2 152) (9 765) (8 377)
Perte (gain) de change sur 

les ŽlŽments monŽtaires ˆ long terme (2 225) 900 459 139
Quote-part (du bŽnŽfice net)  

de la perte nette des sociŽtŽs satellites  (101) (177) (458) 1 451
6 233 7 533 28 143 26 392

Bénéfice avant les postes suivants 10 981 20 587 69 108 98 014
Imp™ts sur les bŽnŽfices (rŽcupŽration)

Exigibles 2 746 7 625 23 276 24 286
Futurs 6 634 (177) 7 814 12 520

9 380 7 448 31 090 36 806
Bénéfice avant part des actionnaires sans 

contrôle dans les résultats de filiales 1 601 13 139 38 018 61 208
Part des actionnaires sans contr™le 

dans les rŽsultats de filiales (807) (367) (624) (226)
Bénéfice net de la période 794 12 772 37 394 60 982
BŽnŽfice de base par action 0,02 0,36 0,97 1,77
BŽnŽfice diluŽ par action 0,02 0,31 0,90 1,49

ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS
(en milliers de dollars) (non vŽrifiŽs)

PŽriodes de neuf (9) mois terminŽes les 31 juillet
2005 2004

[redressŽs Ð note 2]
$ $

Bénéfices non répartis au début de la période,

solde déjà reporté 135 322 70 336
Modification dÕune convention comptable [note 2] 12 151 Ñ
Bénéfices non répartis au début de la période 147 473 70 336
BŽnŽfice net de la pŽriode 37 394 60 982
Prime au rachat dÕactions (10 155) (73)
IntŽr•ts sur la composante capitaux propres de dŽbentures, 

dŽduction faite des imp™ts y affŽrents 
de 648 $ [1 066 $ en 2004] (1 440) (2 382)

Bénéfices non répartis à la fin de la période 173 272 128 863

Voir les notes affŽrentes aux Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE
(en milliers de dollars, sauf les montants par action) 
(non vŽrifiŽs) PŽriodes de trois (3) mois PŽriodes de neuf (9) mois

terminŽes les 31 juillet terminŽes les 31 juillet
2005 2004 2005 2004

[redressŽs Ð note 2] [redressŽs Ð note 2]
$ $ $ $

ACTIVITÉS D’EXPLOITATION

BŽnŽfice net de la pŽriode 794 12 772 37 394 60 982
Imputations ̂  l'exploitation ne nŽcessitant 

pas de sortie (rentrŽes) de fonds
Amortissement 9 322 6 626 27 825 25 561
Perte (gain) de change sur les ŽlŽments 

monŽtaires ˆ long terme (2 225) 900 459 139
Quote-part (du bŽnŽfice net) de la perte 

nette des sociŽtŽs satellites (101) (177) (458) 1 451
Part des actionnaires sans contr™le 

dans les rŽsultats de filiales 807 367 624 226
Imp™ts futurs 6 634 (177) 7 814 12 520
IntŽr•ts sur des dŽbentures [note 4] — 207 1 807 619
Charge de rŽmunŽration liŽe au rŽgime 

dÕoptions dÕachat dÕactions 159 Ñ 334 Ñ
M a rge brute d'autofinancement 15 390 20 518 75 799 101 498
Variation nette des soldes hors caisse 

du fonds de roulement liŽe ̂  l'exploitation 29 435 34 402 1 479 74 816
Variation nette dans les dŽp™ts, 

cožts et provision pour remise en Žtat 
des moteurs et cellules 4 744 11 103 4 053 19 376

Flux de trésorerie liés 

aux activités d'exploitation 49 569 66 023 81 331 195 690

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT

Augmentation de dŽp™ts (1 511) (3 771) (7 421) (8 499)
Acquisitions dÕimmobilisations corporelles (8 976) (5 267) (24 977) (14 512)
Dispositions dÕimmobilisations corporelles — Ñ 5 001 Ñ
Variation nette des autres actifs (1 292) 1 300 (1 611) (194)
Remboursement de dŽp™ts 4 249 118 4 381 4 264
Esp•ces et quasi-esp•ces 

de sociŽtŽs acquises [note 7] 8 263 4 282 9 637 5 905
Contrepartie pour des sociŽtŽs acquises [note 7] (6 072) (2 954) (7 545) (12 660)
Flux de trésorerie liés 

aux activités d'investissement (5 339) (6 292) (22 535) (25 696)

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT

Remboursement d'autres ŽlŽments de la dette  
ˆ long terme et des obligations en vertu 
de contrats de location-acquisition (2 916) (159) (6 449) (35 969)

IntŽr•ts sur dŽbentures convertibles — Ñ (2 868) (2 300
Produit de lÕŽmission d'actions 1 837 3 360 9 588 6 210
Rachat dÕactions (5 339) (90) (12 605) (90)
Produit de lÕŽmission dÕune dŽbenture — Ñ — 3 156
Remboursement de dŽbentures [note 4 et 6] — Ñ (21 900) Ñ
Variation nette des autres passifs 1 180 284 5 129 850
Flux de trésorerie liés 

aux activités de financement (5 238) 3 395 (29 105) (28 143)
Variation nette des espèces et quasi-espèces 38 992 63 126 29 691 141 851
Espèces et quasi-espèces 

au début de la période 459 252 427 850 468 553 349 125
Espèces et quasi-espèces 

à la fin de la période 498 244 490 976 498 244 490 976

Voir les notes affŽrentes aux Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires 
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Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires
[Les montants sont exprimŽs en milliers ̂  lÕexception des actions ordinaires, des options, des bons de souscription et des
montants par option et par action] [non vŽrifiŽs]

Note 1 : Base de présentation

Les Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires non vŽrifiŽs ont ŽtŽ prŽparŽs par la sociŽtŽ confor-
mŽment aux principes comptables gŽnŽralement reconnus du Canada pour les Žtats financiers
intermŽdiaires et suivent les m•mes conventions et mŽthodes comptables que les plus rŽcents
Žtats financiers annuels, ̂  lÕexception des modifications de conventions comptables dŽcrites ̂
la note 2. De lÕavis de la direction, tous les ajustements nŽcessaires ̂  une image fid•le sont
reflŽtŽs dans les Žtats financiers consolidŽs intermŽdiaires. Ces ajustements sont normaux et
rŽcurrents. Les activitŽs de la sociŽtŽ sont saisonni•res, par consŽquent les rŽsultats dÕexploita-
tion des pŽriodes interm Ž d i a i res ne refl• tent pas nŽcessairement pro p o rtionnellement les rŽsultats
de lÕexercice entier. Les Žtats financiers consolidŽs interm Ž d i a i res non vŽrifiŽs doivent •tr e lus avec
les Žtats financiers consolidŽs annuels vŽrifiŽs et les notes y aff Ž rentes inclus dans le rapport annuel
de la sociŽtŽ de lÕexercice 2004. 

Note 2 : Modifications de conventions comptables

Consolidation des entités à détenteurs de droits variables

Le 1er novembre 2004, la sociŽtŽ a adoptŽ rŽtroactivement, sans redressement des pŽriodes
antŽrieures, la note dÕorientation comptable ÇConsolidation des entitŽs ̂  dŽtenteurs de droits
variablesÈ [ÇNOC-15È] publiŽe par lÕInstitut Canadien des Comptables AgrŽŽs [lÕÇICCAÈ]. Cette
nouvelle note dÕorientation clarifie lÕapplication des principes de consolidation ˆ certaines entitŽs
sur lesquelles le contr™le sÕexerce autrement que par lÕexercice de droits de vote. La NOC-15
fournit des indications permettant de dŽterminer dans quels cas une entreprise doit inclure les
actifs, les passifs et les rŽsultats des activitŽs dÕune telle entitŽ ̂  dŽtenteurs de droits variables
dans ses Žtats financiers consolidŽs. En r•gle gŽnŽrale, la NOC-15 Žtablit quÕune entreprise doit
consolider une entitŽ ̂  dŽtenteurs de droits variables lorsquÕelle dŽtient un droit variable ou une
combinaison de tels droits qui lÕam•nera ̂ assumer la majoritŽ des pertes prŽvues de lÕentitŽ, ˆ
recevoir la majoritŽ des rendements rŽsiduels prŽvus de lÕentitŽ si ces pertes ou ces rendements
se matŽrialisent, ou les deux (le Çprincipal bŽnŽficiaireÈ). 
La sociŽtŽ a conclu certaines opŽrations de financement dÕaŽronefs dans lesquelles elle a garanti
une tranche de la valeur rŽsiduelle ̂ lÕŽchŽance du contrat de location comportant des struc-
tures dÕaccueil. Ces structures dÕaccueil sont considŽrŽes comme des entitŽs ̂  dŽtenteurs de
droits variables et la sociŽtŽ en est le principal bŽnŽficiaire. LÕapplication de la NOC-15 sÕest
traduite par une augmentation des bŽnŽfices non rŽpartis de la sociŽtŽ au 1er novembre 2004
de 12 151 $, par une augmentation des immobilisations corporelles de 116 009 $ et par une
augmentation du passif de 103 858 $, dont 101 773 $ [83 372 $ US] pour les obligations en
vertu de contrats de location-acquisition. LÕapplication de cette note dÕorientation nÕa aucune
incidence sur les flux de trŽsorerie de la sociŽtŽ. Cependant, elle a eu pour effet dÕaugmenter le
bŽnŽfice net de 484 $ et le bŽnŽfice de base par action de 0,01 $ de la pŽriode de trois mois
terminŽe le 31 juillet 2005 et de diminuer le bŽnŽfice net de 3 743 $ et le bŽnŽfice de base par
action de 0,10 $ de la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005.
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Débentures 

Le 1e r n o v e m b re 2004, la sociŽtŽ a adoptŽ rŽtroactivement, avec re d ressement des pŽriodes
a n t Ž r i e u res, les modifications contenues dans le chapitre 3860 ÇInstruments financiers Ð inform a t i o n s
ˆ fournir et prŽsentationÈ du Manuel de lÕICCA. Les modifications exigent que certaines obligations
devant ou pouvant • tre rŽglŽes au moyen dÕun instrument de capitaux pro p res de lÕŽmetteur
soient prŽsentŽes comme des passifs. Auparavant, les composantes passif et capitaux pro p re s
liŽes ˆ  ces obligations devaient • tre comptabilisŽes sŽparŽment. LÕapplication de ces modifica-
tions sÕest traduite par le reclassement sur le bilan du 31 octobre 2004 dÕun montant de 2 422 $
de la composante capitaux pro p res dÕune dŽbenture, prŽsentŽe ˆ lÕavoir des actionnaires, ˆ  la
rubrique DŽbentures, prŽsentŽe au passif ˆ long terme. LÕapplication de ces modifications nÕa eu
aucune incidence sur le solde des bŽnŽfices non rŽpartis du 1er novembre 2003 mais a eu pour
effet de diminuer le bŽnŽfice net et la dŽpense dÕintŽr•ts sur la composante capitaux propres de
dŽbentures, prŽsentŽe dans lÕŽtat consolidŽ des bŽnŽfices non rŽpartis, de la pŽriode de trois
mois terminŽe le 31 juillet 2004 de 51 $ et de 101 $ pour la pŽriode de neuf mois terminŽe ̂  la
m•me date. Ces modifications nÕont eu aucune incidence sur les bŽnŽfices de base par action
pour ces m•mes pŽriodes ni sur les flux de trŽsorerie. LÕapplication de ces modifications nÕa eu
aucun e ffet significatif sur les rŽsultats de la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005.

Note 3 : Espèces et quasi-espèces

Au 31 juillet Au 31 octobre
2005 2004

$ $

Esp•ces et quasi-esp•ces 366 316 310 875
Esp•ces en fiducie ou autrement rŽservŽes 131 928 157 678

498 244 468 553

Au 31 juillet 2005, les esp•ces en fiducie ou autrement rŽservŽes incluent 91 147 $ [118 146 $ au
31 octobre 2004] de fonds re•us de clients pour lesquels les services nÕavaient pas ŽtŽ rendus et
40 781 $ [39 532 $ au 31 octobre 2004] de fonds cŽdŽs en nantissement de lettres de crŽdit et
de contrats de change.

Note 4 : Débentures

Le 10 janvier 2005, la sociŽtŽ a procŽdŽ au rachat par anticipation de ses dŽbentures dont la
valeur nominale Žtait de 21 865 $. Ce rachat a entra”nŽ un dŽboursŽ total de 30 009 $, incluant
les intŽr•ts courus de 7 324 $ et la pŽnalitŽ de 820 $, laquelle a ŽtŽ comptabilisŽe ̂  la date de
rachat. De plus, ce rachat par anticipation a entra”nŽ une charge additionnelle non monŽtaire ̂
la date de rachat de 1 644 $ correspondant ̂  la diffŽrence entre la valeur nominale de lÕobliga-
tion et sa valeur comptable ˆ ce moment.

Note 5 : Capital-actions

a) Capital-actions

Autorisé

Actions à droit de vote variable de catégorie A

Un nombre illimitŽ dÕactions ̂ droit de vote variable de catŽgorie A, participantes, ne pouvant
•tre dŽtenues ou contr™lŽes que par des personnes autres que des Canadiens, lesquelles se
voient confŽrer une voix par action ˆ droit de vote variable de catŽgorie A sauf i) si le nombre
dÕactions ̂ droit de vote variable de catŽgorie A Žmises et en circulation dŽpasse 25% du total
des actions votantes Žmises et en circulation (ou tout pourcentage supŽrieur que le gouverneur
en conseil peut fixer aux termes de la Loi sur les transports au Canada [ÇLTCÈ]), ou ii) si lÕensem-
ble des voix exprimŽes par les dŽtenteurs dÕactions ̂ droit de vote variable de catŽgorie A ou
pour leur compte ˆ une assemblŽe dŽpasse 25% (ou tout pourcentage supŽrieur que le gou-
verneur en conseil peut fixer aux termes de la LTC) de lÕensemble des voix qui peuvent •tr e
exprimŽes ̂  cette assemblŽe. 
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Si lÕun ou lÕautre de ces seuils est dŽpassŽ, le droit de vote rattachŽ ̂  chaque action ˆ droit de
vote variable de catŽgorie A diminuera automatiquement, sans autre formalitŽ. Pour la circons-
tance dŽcrite en i) ci-dessus, les actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A prises comme
une catŽgorie ne peuvent pas donner plus de 25% (ou tout pourcentage supŽrieur que le gou-
verneur en conseil peut fixer aux termes de la LTC) du total des droits de vote rattachŽs au total
des actions votantes Žmises et en circulation de la sociŽtŽ. Pour la circonstance dŽcrite en ii) 
ci-dessus, les actions ̂  droit de vote variable de catŽgorie A prises comme une catŽgorie pour
une assemblŽe ne peuvent pas donner plus de 25% (ou tout pourcentage supŽrieur que le gou-
verneur en conseil peut fixer aux termes de la LTC) du nombre total des voix qui peuvent •tr e
exprimŽes ̂  cette assemblŽe.
Chaque action ˆ droit de vote variable de catŽgorie A Žmise et en circulation sera convertie en
une action ˆ droit de vote de catŽgorie B, automatiquement et sans aucune dŽmarche de la part
de la sociŽtŽ ou du porteur si : i) lÕaction ̂ droit de vote variable de catŽgorie A est ou devient
dŽtenue et contr™lŽe par un Canadien; ou ii) les dispositions de la LTC ayant trait aux restrictions
relatives ̂  la propriŽtŽ Žtrang•re sont abrogŽes sans •tre remplacŽes par dÕautres dispositions
semblables.

Actions à droit de vote de catégorie B

Un nombre illimitŽ dÕactions ̂ droit de vote de catŽgorie B, participantes, ne pouvant •tr e
dŽtenues et contr™lŽes que par des Canadiens, lesquels se voient confŽrer une voix par action
ˆ droit de vote de catŽgorie B ˆ toutes les assemblŽes dÕactionnaires de la sociŽtŽ.
Chaque action ˆ droit de vote de catŽgorie B Žmise et en circulation sera convertie en une action
ˆ droit de vote variable de catŽgorie A, automatiquement et sans aucune dŽmarche de la part
de la sociŽtŽ ou du porteur, si lÕaction ˆ droit de vote de catŽgorie B est ou devient dŽtenue ou
contr™lŽe par une personne autre quÕun Canadien. 

Actions privilégiées

Un nombre illimitŽ dÕactions privilŽgiŽes, sans droit de vote, pouvant •tre Žmises en sŽries,
chaque sŽrie comportant le nombre dÕactions, la dŽsignation, les droits, privil•ges, restrictions et
conditions qui sont fixŽs par le conseil dÕadministration.

Émis et en circulation

Le 4 mars 2005, le capital-actions ordinaires a ŽtŽ restructurŽ en deux catŽgories de titres : des
actions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et des actions ˆ droit de vote de catŽgorie B.
Chaque action Žmise et en circulation qui nÕŽtait pas dŽtenue ou contr™lŽe par un Canadien a
ŽtŽ convertie en une action ˆ droit de vote variable de catŽgorie A du capital-action de la sociŽtŽ
et annulŽe. Chaque action Žmise et en circulation qui Žtait dŽtenue et contr™lŽe par un Canadien
a ŽtŽ convertie en une action ˆ droit de vote de catŽgorie B du capital-action de la sociŽtŽ et
annulŽe. ImmŽdiatement apr•s la conversion, les nombres dÕaction ̂ droit de vote variable de
catŽgorie A et dÕaction ̂ droit de vote de catŽgorie B sÕŽlevaient ˆ 7 818 212 et 27 228 227
respectivement. Les actions ordinaires non-Žmises de la sociŽtŽ ont ŽtŽ annulŽes et les actions
ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et les actions ̂  droit de vote de catŽgorie B ont ŽtŽ sub-
stituŽes aux fins de lÕexercice de tout droit de souscription, dÕachat ou de conversion visant les
actions ordinaires ainsi annulŽes.
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Les modifications touchant les actions ̂  droit de vote variable de catŽgorie A et ˆ droit de vote
de catŽgorie B ont ŽtŽ les suivantes :

PŽriode de neuf (9) mois terminŽe le 31 juillet 2005

Nombre dÕactions Montant ($)

Solde au 31 octobre 2004 33 954 825 120 306
ƒmission de la trŽsorerie 13 873 310
Exercice dÕoptions 423 009 2 825
Conversion de bons de souscription 967 550 9 338
Conversion de dŽbentures 5 835 081 51 057
Rachat dÕactions (549 800) (2 450)
Solde au 31 juillet 2005 40 644 538 181 386

Au 31 juillet 2005, les nombres dÕactions ̂ droit de vote variable de catŽgorie A et dÕactions 
ˆ droit de vote de catŽgorie B sÕŽlevaient respectivement ̂  8 579 025 et 32 065 513.

Rachats d’actions

Le 13 juin 2005, la sociŽtŽ a renouvelŽ, pour une pŽriode de douze mois, son offre publique de
rachat dans le cours normal de ses activitŽs. Ce renouvellement vise de racheter pour fins dÕan-
nulation jusquÕˆ un maximum de 3 935 000 actions ̂  droit de vote variable de catŽgorie A et ˆ
droit de vote de catŽgorie B de la sociŽtŽ, reprŽsentant moins de 10 % des actions ˆ droit de
vote variable de catŽgorie A et ˆ droit de vote de catŽgorie B dŽtenues dans le public ˆ la date
du dŽp™t de lÕoffre. Les actions seront rachetŽes au cours du marchŽ plus les frais de courtage.
ConformŽment ̂  son offre publique de rachat, la sociŽtŽ a rachetŽ, au cours de la pŽriode de
neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005, un total de 549 800 actions ˆ droit de vote, composŽ dÕac-
tions ˆ droit de vote variable de catŽgorie A et dÕactions ˆ droit de vote de catŽgorie B, pour une
contrepartie au comptant de 12 605 $.

b) Options

Nombre dÕoptions Prix moyen pondŽrŽ ($)

Solde au 31 octobre 2004 1 125 678 7,69
ExercŽes (423 009) 6,49
AttribuŽes 127 383 22,27
Solde au 31 juillet 2005 830 052 10,54
Options pouvant •tre exercŽes au 31 juillet 2005 398 373 7,66

Information pro forma sur la juste valeur des options d’achat d’action

Avant le 1er novembre 2003, la sociŽtŽ comptabilisait les options attribuŽes en vertu de son
rŽgime dÕoptions dÕachat dÕactions ̂ titre d'opŽrations portant sur les capitaux propres. Le
tableau suivant prŽsente lÕincidence sur les Žtats financiers de la sociŽtŽ si celle-ci avait compta-
bilisŽ les options attribuŽes entre le 1er novembre 2002 et le 31 octobre 2003 au moyen de la
mŽthode de la juste valeur. Les donnŽes pro forma ne donnent pas effet aux options dÕachat
dÕactions attribuŽes avant le 1er novembre 2002.

PŽriode de trois (3) mois PŽriode de neuf (9) mois
terminŽe le 31 juillet 2005 terminŽe le 31 juillet 2005

$ $

BŽnŽfice net 794 37 394
Rajustement Ð RŽmunŽration ̂ base dÕactions (73) (219)
BŽnŽfice net pro forma 721 37 175
BŽnŽfice de base par action pro forma 0,02 0,97
BŽnŽfice diluŽ par action pro forma 0,02 0,89

c) Bons de souscription 

Nombre de bons de souscription Montant ($)

Solde au 31 octobre 2004 1 377 025 3 994
ExercŽs (967 550) (2 807)
Solde au 31 juillet 2005 409 475 1 187



Transat A.T. inc.    3e rapport trimestriel 2005
21

d) Bénéfice par action

Les bŽnŽfices de base par action et les bŽnŽfices diluŽs par action ont ŽtŽ calculŽs comme suit
pour les pŽriodes de trois et neuf mois terminŽes les 31 juillet 2005 et 2004 :
[en milliers, sauf les montants par action] 

PŽriodes de trois (3) mois PŽriodes de neuf (9) mois
terminŽes les 31 juillet terminŽes les 31 juillet 

2005 2004 2005 2004
$ $ $ $

Numérateur

BŽnŽfice net 794 12 772 37 394 60 982
IntŽr•ts sur dŽbentures convertibles — (808) (1 440) (2 382)
BŽnŽfice attribuable aux porteurs 

dÕactions ̂ droit de vote 794 11 964 35 954 58 600
IntŽr•ts sur dŽbentures convertibles — 808 1 440 2 382
IntŽr•ts sur dŽbentures pouvant •tr e

rŽglŽes en actions ̂  droit de vote — 68 96 146
BŽnŽfice servant au calcul du 

bŽnŽfice diluŽ par action 794 12 840 37 490 61 128
Dénominateur

Nombre moyen pondŽrŽ dÕactions 
en circulation 40 648 33 458 36 983 33 185

DŽbentures convertibles — 5 841 3 566 5 841
DŽbentures pouvant •tre rŽglŽes 

en actions ̂  droit de vote — 315 128 256
Options dÕachat dÕactions 570 1 052 568 982
Bons de souscription 292 887 514 781
Nombre moyen pondŽrŽ dÕactions

en circulation ajustŽ servant au
calcul du bŽnŽfice diluŽ par action 41 510 41 553 41 759 41 045

BŽnŽfice de base par action 0,02 0,36 0,97 1,77
BŽnŽfice diluŽ par action 0,02 0,31 0,90 1,49

Les dŽbentures pouvant •tre rŽglŽes en actions ˆ droit de vote nÕont pas ŽtŽ pris en compte
dans le calcul du bŽnŽfice diluŽ par action de la pŽriode de trois mois terminŽe le 31 juillet 2005.
LÕincidence potentielle de ces titres sur le dŽnominateur est de 133 800 actions.

Note 6 : Débentures convertibles

Le 24 mars 2005, la sociŽtŽ a dŽposŽ un avis de rachat aupr•s des dŽtenteurs de ses dŽbenture s
s u b o rdonnŽes, non garanties et convertibles. ConformŽment ̂  cet avis, la sociŽtŽ a, le 25 avril
2005, rachetŽ ˆ  leur valeur nominale 35 $ de ces dŽbentures, reprŽsentant la totalitŽ des dŽben-
t u res en circulation ˆ cette date. Au cours de la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005,
mais prŽalablement ̂  la date de rachat, un montant de 51 057 $ de dŽbentures convertibles a
ŽtŽ converti en 5 835 081 actions ˆ droit de vote, composŽes dÕactions ˆ droit de vote variable
de catŽgorie A et dÕactions ˆ  droit de vote de catŽgorie B.

Note 7 : Acquisitions et disposition d’entreprises

Le 1e r n o v e m b re 2004, la sociŽtŽ a acquis une participation de 70 % dans Air Consultants Euro p e
[ÇACEÈ], un voyagiste expŽditif nŽerlandais, pour une contre p a rtie au comptant de 1 050 C
[1 634 $]. Cette acquisition a ŽtŽ comptabilisŽe selon la mŽthode de lÕacquisition. Un Žcart dÕac-
quisition de 1 639 $ a ŽtŽ constatŽ ˆ  la suite de cette opŽration. Les rŽsultats de ACE ont ŽtŽ 
consolidŽs ̂  compter de la date dÕacquisition.
Le 1e r mai 2005, la sociŽtŽ a acquis une participation de 50.1% dans Travel Superstore Inc., une
sociŽtŽ canadienne exploitant un rŽseau dÕagences de voyages, pour une contrepartie au comp-
tant de 4 478 $. Cette acquisition a ŽtŽ comptabilisŽe selon la mŽthode de lÕacquisition. Un Žcart
dÕacquisition de 2 799 $ a ŽtŽ constatŽ ˆ  la suite de cette opŽration. Les rŽsultats de Tr a v e l
S u p e r s t o re Inc. ont ŽtŽ consolidŽs ̂  compter de la date dÕacquisition.
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Le 26 juin 2005, la sociŽtŽ a acquis la totalitŽ des actions en circulation de Bennett Voyages, un
voyagiste expŽditif fran•ais, pour une contre p a rtie au comptant de 1 773 C [2 629 $]. Un Žcart
dÕacquisition de 2 183 $ a ŽtŽ constatŽ ˆ la suite de cette opŽration. Cette acquisition a ŽtŽ
comptabilisŽe selon la mŽthode de lÕacquisition. Les rŽsultats de Bennett Voyages ont ŽtŽ conso-
lidŽs ̂  compter de la date dÕacquisition.
Le 6 juin 2005, la sociŽtŽ a annoncŽ quÕelle avait conclu une entente pour vendre sa part i c i p a t i o n
de 44,27 % dans Star Airlines pour une contre p a rtie au comptant de 4 500 C, sous rŽserve de
l Õ a p p robation des autoritŽs fran•aises. La vente devrait •tre approuvŽe avant la fin de lÕexercice et
le gain rŽsultant de cette transaction sera enregistrŽ ̂  cette date.

Note 8 : Coûts de restructuration

Restructuration 2004

Au cours de lÕexercice terminŽ le 31 octobre 2004, la sociŽtŽ a mis en Ïuvr e un programme de
re s t ructuration visant ˆ changer la stru c t u re de gestion et ̂  repositionner sa filiale Look Voyages S.A.
Les cožts de restructuration relativement ̂ ce programme ont ŽtŽ comptabilisŽs au cours de ce
m•me exercice.
Le tableau qui suit fait Žtat des activitŽs et du solde de la provision de restructuration 2004 pour
la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005.

Prestations Frais de  
de cessation rŽsiliation Autres

dÕemploi de contrats cožts Total
$ $ $ $

Solde au 31 octobre 2004 4 590 2 526 1 115 8 231
Montant engagŽ au cours de la pŽriode 

de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005 — — — —

Cumul des prŽl•vements :
MonŽtaire 3 370 1 017 189 4 576

Non monŽtaire — — — —

ƒcart de conversion (19) 21 36 38

Solde au 31 juillet 2005 1 239 1 488 890 3 617

Restructuration 2003

Au cours de lÕexercice terminŽ le 31 octobre 2003 et ˆ la suite de lÕŽlaboration dÕun programme
de restructuration, la sociŽtŽ a procŽdŽ ̂  des changements au niveau de sa structure de ges-
tion ainsi quÕˆ une rŽorganisation qui touchait la nature et le dosage de ses activitŽs en France
et au Canada. Les cožts de restructuration relativement ̂  ce programme ont ŽtŽ comptabilisŽs
au cours de ce m•me exercice.
Le tableau qui suit fait Žtat des activitŽs et du solde de la provision de restructuration 2003 pour
la pŽriode de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005.

Prestations Frais de  
de cessation rŽsiliation Autres

dÕemploi de contrats cožts Total
$ $ $ $

Solde au 31 octobre 2004 3 273 50 393 3 716
Montant engagŽ au cours de la pŽriode 

de neuf mois terminŽe le 31 juillet 2005 — — — —

Cumul des prŽl•vements :
MonŽtaire 1 647 50 393 2 090

Non monŽtaire — — — —

Solde au 31 juillet 2005 1 626 — — 1 626
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Note 9 : Informations sectorielles 

La sociŽtŽ a dŽterminŽ quÕelle exerce ses activitŽs dans un seul secteur dÕexploitation, ˆ savoir
les voyages vacances. Ainsi, les Žtats consolidŽs des rŽsultats incluent toutes les informations
requises. En ce qui a trait aux secteurs gŽographiques, la sociŽtŽ exerce ses activitŽs principa-
lement en AmŽrique du nord et en Europe.

PŽriode de trois (3) mois PŽriode de neuf (9) mois 
terminŽe le 31 juillet 2005 terminŽe le 31 juillet 2005

AmŽrique AmŽrique 
du nord Europe Total du nord Europe Total

$ $ $ $ $ $

Revenus 411 640 141 257 552 897 1 523 564 347 017 1 870 581

DŽpenses 
dÕexploitation 398 020 137 663 535 683 1 424 053 349 277 1 773 330

13 620 3 594 17 214 99 511 (2 260) 97 251

Amortissement 8 543 779 9 322 25 294 2 531 27 825

Acquisition 
dÕimmobilisations 8 908 68 8 976 23 977 1 000 24 977

Immobilisations 
corporelles et 
Žcarts
dÕacquisition1 239 456 55 921 295 377

PŽriode de trois (3) mois PŽriode de neuf (9) mois 
terminŽe le 31 juillet 2004 terminŽe le 31 juillet 2004

AmŽrique AmŽrique 
du nord Europe Total du nord Europe Total

$ $ $ $ $ $

Revenus 355 176 143 942 499 118 1 348 549 383 993 1 732 542
DŽpenses 

dÕexploitation 322 873 148 125 470 998 1 207 058 401 078 1 608 136
32 303 (4 183) 28 120 141 491 (17 085) 124 406

Amortissement 5 619 1 007 6 626 22 231 3 330 25 561
Acquisition 

dÕimmobilisations 5 267 Ñ 5 267 13 429 1 083 14 512
Immobilisations 

corporelles et 
Žcarts
dÕacquisition2 127 485 52 609 180 094

1 Au 31 juillet 2005
2 Au 31 octobre 2004

Note 10 : Garanties 

Dans le cours normal de ses affaires, la sociŽtŽ a conclu des ententes dont certaines disposi-
tions rŽpondent ̂  la dŽfinition de garantie. Ces ententes prŽvoient des indemnitŽs et des garanties
pour la contrepartie dans des opŽrations telles que contrats de location-exploitation, lettres de
crŽdit irrŽvocables et contrats de cautionnement.
Ces ententes peuvent obliger la sociŽtŽ ̂  indemniser une contrepartie pour les cožts ou pertes
attribuables ̂  divers ŽvŽnements tels que non-conformitŽ ̂  des dŽclarations antŽrieures ou ˆ la
garantie, perte ou endommagement de biens, rŽclamations pouvant survenir pendant la presta-
tion de services et passif environnemental.
Les notes 4, 10, 11,13 et 21 des Žtats financiers consolidŽs vŽrifiŽs 2004 fournissent des
i n f o rmations au sujet de certaines de ces ententes. Les paragraphes qui suivent prŽsentent des
i n f o rmations supplŽmentaire s .



Contrats de location-exploitation

La plupart des contrats de location dÕespaces dans les aŽroports et dÕautres biens immobiliers
signŽs par les filiales de la sociŽtŽ comportent des clauses gŽnŽrales dÕindemnisation les
engageant, en tant que preneur, ˆ indemniser le bailleur en cas de passif liŽ ̂  lÕutilisation des
biens louŽs. Ces baux viennent ̂  ŽchŽance ̂  diverses dates jusquÕen 2034. La nature de ces
ententes varie selon les contrats de telle sorte que la sociŽtŽ ne peut estimer le montant total
que ses filiales pourraient •tre appelŽes ˆ verser ˆ ses bailleurs. Il ne sÕest jamais produit quÕune
filiale de la sociŽtŽ doive verser un montant apprŽciable en vertu de ce genre dÕentente; par
ailleurs, la sociŽtŽ et ses filiales sont protŽgŽes par une assurance-responsabilitŽ pour ce genre
de situation.

Lettres de crédit irrévocables

La sociŽtŽ a signŽ des lettres de crŽdit irrŽvocables avec certains de ses fournisseurs. En vertu
de ces lettres de crŽdit, la sociŽtŽ garantit le paiement de certains services touristiques, tels que
chambres dÕh™tel, quÕelle sÕest engagŽe ̂  payer, peu importe quÕelle les vende ou non. Ces
ententes, qui portent sur des blocs de services touristiques considŽrables, sont gŽnŽralement
Žmises pour un an et sont renouvelables. La sociŽtŽ a Žgalement remis aux organismes provin-
ciaux de rŽglementation de lÕOntario et de la Colombie-Britannique des lettres de crŽdit garan-
tissant certaines sommes ˆ ses clients pour lÕexŽcution de ses obligations. Au 31 juillet 2005, les
garanties totales donnŽes par la sociŽtŽ en vertu de ces lettres de crŽdit sÕŽlevaient ˆ 18 486 $.
Il ne sÕest jamais produit que la sociŽtŽ doive verser un montant apprŽciable en vertu de ces 
lettres de crŽdit.

Contrats de cautionnement

La sociŽtŽ a signŽ des contrats de cautionnement par lesquels elle garantit un montant prescrit
ˆ ses clients ̂  la demande des organismes de rŽglementation, au sujet de lÕexŽcution des obli-
gations comprises dans les mandats de ses clients pendant la durŽe des permis accordŽs ̂  la
sociŽtŽ pour ses activitŽs de grossiste et dÕagences de voyages dans la province de QuŽbec.
Ces ententes sont gŽnŽralement Žmises pour un an et sont renouvelables chaque annŽe. Au 
31 juillet 2005, le montant total de ces garanties sÕŽlevait ˆ 1 260 $. Il ne sÕest jamais produit que
la sociŽtŽ doive verser un montant apprŽciable en vertu de ces ententes. 
Au 31 juillet 2005, aucune somme nÕŽtait comptabilisŽe en vertu des ententes mentionnŽes 
ci-dessus.
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